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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, aktivitas, 

dan solvabilitas terhadap profitabilitas perusahaan konstruksi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan analisis regresi data panel. Populasi penelitian adalah 

perusahaan konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan 

penentuan sampel menggunakan teknik purposive sampling. Data 

penelitian berupa data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan periode 2020–2024 dan dianalisis menggunakan 

perangkat lunak EViews. Hasil pengujian menunjukkan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Aktivitas juga 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Solvabilitas 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Secara simultan, likuiditas, 

aktivitas, dan solvabilitas berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas 

perusahaan konstruksi. Namun, nilai koefisien determinasi menunjukkan 

bahwa kontribusi ketiga variabel tersebut dalam menjelaskan variasi 

profitabilitas relatif rendah. Temuan ini mendukung signalling theory, yang 

menyatakan bahwa rasio keuangan berperan sebagai sinyal bagi investor 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. 
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Introduction 

Pasar modal di Indonesia merupakan salah satu sarana penting dalam menghimpun dana 

dan menyalurkan investasi, termasuk pada perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) di 

sektor konstruksi. Sektor ini memiliki peran strategis dalam mendukung pembangunan 

infrastruktur nasional serta memberikan kontribusi signifikan terhadap perekonomian. Selain 

itu, perusahaan konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia juga menjadi pilihan 

investasi karena potensinya dalam menghasilkan keuntungan bagi investor. 

Sebagai sektor yang padat modal dan berisiko tinggi, perusahaan konstruksi dituntut untuk 
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mampu mengelola keuangan secara efektif dan efisien. Profitabilitas menjadi indikator utama 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan karena mencerminkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari aktivitas operasionalnya. Tingkat profitabilitas yang baik 

menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola sumber daya dan kewajiban secara optimal 

di tengah dinamika ekonomi yang terus berubah. Namun, pada periode 2020–2024, kinerja 

keuangan perusahaan konstruksi menunjukkan kondisi yang fluktuatif. Dampak pandemi 

COVID-19 menyebabkan penurunan laba, terganggunya arus kas, serta meningkatnya beban 

utang. Meskipun pada periode berikutnya mulai terjadi pemulihan, tidak semua perusahaan 

mampu memperbaiki kondisi keuangannya secara merata, sehingga mencerminkan adanya 

perbedaan kemampuan dalam pengelolaan keuangan. 

Kondisi tersebut menunjukkan bahwa pengelolaan rasio keuangan seperti likuiditas, 

aktivitas, dan solvabilitas menjadi sangat penting. Ketiga rasio ini berkaitan langsung dengan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban, memanfaatkan aset secara efisien, serta 

mengelola struktur pendanaan. Oleh karena itu, rasio keuangan tidak hanya berfungsi sebagai 

alat evaluasi internal, tetapi juga sebagai sinyal bagi investor dalam menilai kondisi dan 

prospek perusahaan. 

Sejumlah penelitian terdahulu telah mengkaji hubungan antara rasio keuangan dan 

profitabilitas, namun menunjukkan hasil yang belum konsisten. Penelitian oleh Sihaloho et al. 

(2021) menemukan bahwa likuiditas dan solvabilitas secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas, tetapi secara parsial tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan . 

Sementara itu, penelitian Hendayana dan Anjarini (2021) menunjukkan bahwa aktivitas, 

likuiditas, dan solvabilitas berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan konstruksi dengan 

menggunakan pendekatan regresi data panel. Di sisi lain, beberapa penelitian pada sektor lain 

juga menunjukkan hasil yang berbeda, di mana likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas, sedangkan aktivitas dan solvabilitas justru berpengaruh positif signifikan .Selain 

itu, penelitian yang berfokus pada periode pandemi masih terbatas dan belum sepenuhnya 

menggambarkan kondisi pascapemulihan. Analisis oleh Ruskito et al. (2023) menegaskan 

bahwa rasio keuangan menjadi alat penting dalam menilai kinerja perusahaan konstruksi di 

tengah ketidakpastian ekonomi, khususnya selama periode 2020–2022 . Namun, penelitian 

tersebut belum mencakup periode pemulihan secara menyeluruh, sehingga masih terdapat 

celah penelitian yang perlu dikaji lebih lanjut. 

 

Method 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian deskriptif. 

Pendekatan ini dipilih karena mampu memberikan gambaran sistematis dan objektif mengenai 

kinerja keuangan perusahaan berdasarkan data numerik yang bersumber dari laporan 

keuangan. Objek penelitian adalah perusahaan sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2020–2024, dengan data yang digunakan berupa data 

sekunder yang diperoleh melalui situs resmi BEI dan laporan tahunan perusahaan. 

Populasi penelitian mencakup seluruh perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI, 

sedangkan sampel ditentukan menggunakan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria 

tertentu, yaitu perusahaan yang secara konsisten terdaftar selama periode penelitian, memiliki 
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laporan keuangan lengkap, serta menyediakan data yang dibutuhkan. Berdasarkan kriteria 

tersebut diperoleh 33 laporan keuangan tahunan sebagai unit analisis. 

Variabel dalam penelitian ini terdiri dari likuiditas yang diukur menggunakan Current 

Ratio (CR), aktivitas menggunakan Total Asset Turnover (TATO), solvabilitas menggunakan 

Debt to Equity Ratio (DER), serta profitabilitas sebagai variabel dependen yang diukur 

menggunakan Return on Assets (ROA). Data dianalisis menggunakan metode regresi data 

panel dengan bantuan perangkat lunak EViews 13, karena mampu mengombinasikan data 

cross section dan time series sehingga menghasilkan estimasi yang lebih akurat. 

Pemilihan model regresi dilakukan melalui uji Chow, uji Hausman, dan uji Lagrange 

Multiplier untuk menentukan model terbaik antara Common Effect Model (CEM), Fixed Effect 

Model (FEM), dan Random Effect Model (REM). Sebelum pengujian hipotesis, dilakukan uji 

asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan 

autokorelasi guna memastikan model memenuhi kriteria BLUE. Selanjutnya, pengujian 

hipotesis dilakukan melalui uji koefisien determinasi (R²), uji F (simultan), dan uji t (parsial) 

untuk mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen baik secara 

bersama-sama maupun individu. 

 

Results and Discussion 

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan metode regresi data panel dengan 

bantuan EViews 13, diperoleh model terbaik yaitu Fixed Effect Model setelah melalui uji Chow 

dan uji Hausman. Model ini dinilai paling tepat karena mampu menangkap perbedaan 

karakteristik antar perusahaan konstruksi selama periode penelitian 2020–2024. 

Hasil uji simultan (uji F) menunjukkan bahwa variabel likuiditas, aktivitas, dan 

solvabilitas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Hal ini 

ditunjukkan oleh nilai probabilitas F-statistic yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 0,05, 

sehingga model penelitian dinyatakan layak digunakan. 

Secara parsial (uji t), hasil penelitian menunjukkan bahwa: 

Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas, yang ditunjukkan 

oleh nilai signifikansi di bawah 0,05.  

 

 

 

 

 

 

 

 

1. Aktivitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas, yang berarti 

efisiensi penggunaan aset mampu meningkatkan laba perusahaan.  

2. Solvabilitas berpengaruh negatif terhadap profitabilitas, yang menunjukkan bahwa 

peningkatan penggunaan utang cenderung menekan laba perusahaan.  
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Selain itu, nilai koefisien determinasi (Adjusted R²) menunjukkan bahwa variabel 

independen dalam penelitian ini mampu menjelaskan variasi profitabilitas perusahaan 

konstruksi dalam tingkat yang cukup baik, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di 

luar model penelitian. 

 

4.1 PEMBAHASAN 

Pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas. Hal ini berarti semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya, maka semakin besar pula peluang perusahaan dalam 

menghasilkan laba. Likuiditas yang baik mencerminkan kondisi keuangan yang sehat sehingga 

perusahaan mampu menjalankan aktivitas operasional secara lancar tanpa hambatan keuangan. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa perusahaan konstruksi yang memiliki aset lancar yang 

memadai cenderung lebih stabil dalam mendukung kegiatan operasionalnya, seperti pembelian 

bahan, pembayaran tenaga kerja, dan penyelesaian proyek. Kondisi tersebut pada akhirnya 

berdampak pada peningkatan pendapatan dan laba perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan penelitian Darmayanti et al. (2022) yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Dalam perspektif Signaling Theory, tingkat 

likuiditas yang tinggi memberikan sinyal positif kepada investor mengenai kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban dan menjaga stabilitas keuangan, sehingga 

meningkatkan kepercayaan terhadap kinerja perusahaan. 

 

Pengaruh aktivitas terhadap profitabilitas 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa aktivitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat perputaran aset, maka 

semakin efisien perusahaan dalam memanfaatkan sumber dayanya untuk menghasilkan 

penjualan, yang pada akhirnya meningkatkan laba. 

Dalam perusahaan konstruksi, efisiensi penggunaan aset sangat penting karena sektor ini 

memiliki karakteristik padat modal. Aset yang tidak dikelola dengan baik akan menyebabkan 

rendahnya produktivitas dan berdampak pada penurunan laba. Sebaliknya, semakin optimal 

pemanfaatan aset, maka semakin besar kontribusinya terhadap peningkatan pendapatan 

perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan Darmayanti et al. (2025) yang menyatakan 

bahwa aktivitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas. Hal ini 

menunjukkan bahwa kemampuan manajemen dalam mengelola aset secara efektif menjadi 

faktor penting dalam meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

 

Pengaruh solvabilitas terhadap profitabilitas 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa solvabilitas berpengaruh negatif terhadap 

profitabilitas. Hal ini berarti semakin tinggi tingkat utang perusahaan, maka semakin besar 

beban bunga yang harus ditanggung, sehingga dapat menekan laba yang dihasilkan. 

Pada perusahaan konstruksi, penggunaan utang memang sering dilakukan untuk membiayai 

proyek-proyek berskala besar. Namun, apabila proporsi utang terlalu tinggi, maka risiko 
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keuangan perusahaan juga meningkat. Beban bunga yang besar dapat mengurangi laba bersih, 

bahkan berpotensi menimbulkan kerugian apabila tidak diimbangi dengan peningkatan 

pendapatan. 

Temuan ini sejalan dengan penelitian Herlina Novita et al. (2025) yang menyatakan 

bahwa solvabilitas berpengaruh negatif terhadap profitabilitas. Namun, hasil ini berbeda 

dengan Darmayanti & Susila (2022) yang menemukan pengaruh positif, sehingga 

menunjukkan bahwa pengaruh solvabilitas terhadap profitabilitas sangat bergantung pada 

kemampuan perusahaan dalam mengelola utangnya secara efisien. 

 

Pengaruh simultan likuiditas, aktivitas, solvabilitas terhadap profitabilitas 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas, aktivitas, dan solvabilitas secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Hal ini mengindikasikan bahwa ketiga 

variabel tersebut secara bersama-sama mampu menjelaskan variasi profitabilitas perusahaan 

konstruksi selama periode penelitian. 

Secara keseluruhan, kinerja profitabilitas perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh satu faktor 

saja, melainkan merupakan hasil dari kombinasi kemampuan perusahaan dalam menjaga 

likuiditas, mengelola aset secara efisien, serta mengatur struktur pendanaan. 

Ketidakseimbangan dalam salah satu aspek tersebut dapat memengaruhi kinerja keuangan 

secara keseluruhan.Dengan demikian, perusahaan konstruksi perlu menjaga keseimbangan 

antara likuiditas, efisiensi aktivitas, dan penggunaan utang agar dapat mencapai tingkat 

profitabilitas yang optimal dan berkelanjutan. 

 

Conclusion 

Berdasarkan hasil penelitian terhadap perusahaan konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2020–2024, dapat disimpulkan bahwa likuiditas, aktivitas, dan solvabilitas 

secara bersama-sama berperan dalam memengaruhi profitabilitas perusahaan. Likuiditas dan 

aktivitas memberikan pengaruh positif terhadap profitabilitas, yang menunjukkan bahwa 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek serta efisiensi dalam 

memanfaatkan aset untuk menghasilkan penjualan dapat meningkatkan kinerja keuangan dan 

laba perusahaan. Sebaliknya, solvabilitas memberikan pengaruh negatif terhadap 

profitabilitas, yang mengindikasikan bahwa tingginya penggunaan utang cenderung 

meningkatkan beban bunga dan risiko keuangan sehingga dapat menekan laba perusahaan. 

Dengan demikian, profitabilitas perusahaan konstruksi lebih didukung oleh pengelolaan 

likuiditas dan efisiensi aktivitas, disertai pengelolaan struktur modal yang tepat agar 

perusahaan mampu mencapai kinerja keuangan yang optimal dan berkelanjutan. 
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